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Акции. Textron (TXT US): финансовая отчетность за 1к2021 г. 
Факт: финансовые результаты. На прошлой неделе Textron, один из представителей оборонного 
сектора США, представила финансовую отчетность за 1 квартал 2021 г. Выручка увеличилась на 
3,7% год к году и составила около $2,9 млрд. Квартальная EBITDA выросла на 48% до $344 млн, а 
скорректированная чистая прибыль – более, чем в 3 раза до $171 млн. 
 

Финансовые показатели, $ млн 1к2021П 1к2021Ф Разн., % 2021П 2020 Изм., % 

Выручка 2 927 2 879 -2% 12 687 
11 

651 
9% 

EBITDA 315 344 9% 1 366 
1 

047 
30% 

Чистая прибыль adj. 148 160 8% 681 420 62% 

EPS adj. 0,64 0,70 9% 3,06 1,83 67% 

Чистая прибыль GAAP 148 171 16% - - - 

EPS GAAP 0,64 0,75 17% - - - 

       
Маржа EBITDA 11% 10% -1,1% 11% 9% 1,8% 

Чистая маржа adj. 5% 6% 0,5% 5% 4% 1,8% 

Чистая маржа GAAP 5% 6% 0,9% 5% 4% 1,8% 

 
Источник: Bloomberg 

 
Наше мнение и оценка. Мы позитивно оцениваем отчетность Textron – показатели оказались 
сильными и превысили прогнозы аналитиков. Более того, обращаем внимание, что по 2021 г. 
компания имеет позитивный прогноз. Мы не исключаем, что по итогам года реальные данные 
компании также окажутся лучше ожиданий. 
Резюме. Сохраняем позицию по акциям Textron в портфеле «Агрессивный» в качестве ставки на 
продолжение роста оборонного сектора в целом и этой бумаги в частности.  
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 
Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не представляет собой 
предложение по покупке, продаже или совершению каких-либо сделок или инвестиций в отношении указанных в настоящем обзоре 
ценных бумаг и не является рекомендацией по принятию каких-либо инвестиционных решений. Информация, использованная при  
подготовке настоящего обзора, получена из предположительно достоверных источников, однако проверка использованных данных не 
проводилась и компания «Московские партнеры» не дает никаких гарантий корректности содержащейся в настоящем обзоре 
информации. Компания «Московские партнеры» не обязана обновлять или каким-либо образом актуализировать настоящий обзор, 
однако компания имеет право по своему усмотрению, без какого-либо уведомления изменять и/или дополнять настоящий обзор и 
содержащиеся в нем рекомендации. Настоящий обзор не может быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, 
ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или приводить из него цитаты без предварительного письменного разрешения 
компании «Московские партнеры». Компания «Московские партнеры» не несет ответственности за любые неблагоприятные 
последствия, в том числе убытки (прямые или косвенные), причиненные в результате использования информации, содержащейся в 
настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, принятых на основании данной информации. 


