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1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ

1. Настоящая Методика оценки стоимости объектов доверительного управления (далее – Методика) разработана в соответствии с требованиями Положения о единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего, утвержденного Приказом Банка России от 03.08.2015 N 482-П.
1.2. Настоящая Методика является единой для всех учредителей управления в части оценки стоимости активов доверительного управления при указании их оценочной стоимости при приеме от учредителя управления, а также в отчете о деятельности Доверительного Управляющего.

2. ТЕРМИНЫ И ОПРЕДЕЛЕНИЯ

Доверительный Управляющий – ООО «Московские партнеры», профессиональный участник рынка ценных бумаг.

Активы – означают денежные средства и/или ценные бумаги и/или производные финансовые инструменты, управление которыми осуществляется в соответствии с условиями договора доверительного управления исключительно в интересах учредителя управления.

Денежные средства – означают денежные средства в валюте Российской Федерации и/или иностранной валюте, которые учредитель управления передает Доверительному Управляющему для управления по договору доверительного управления, а также денежные средства, получаемые Доверительным Управляющим при осуществлении управления активами в соответствии с условиями договора доверительного управления.

Доверительное управление - профессиональная деятельность Доверительного Управляющего, осуществляемая им на основании лицензии и заключающаяся в совершении в отношении имущества юридических и фактических действий (включая организационные), направленных на получение выгоды, а также соблюдение и обеспечение интересов учредителя управления. Сделки с имуществом Доверительный Управляющий совершает от своего имени, указывая при этом, что он действует в качестве такого управляющего. Это условие считается соблюденным, если при совершении действий, не требующих письменного оформления, другая сторона информирована об их совершении Доверительным Управляющим в этом качестве, а в письменных документах прямо указано, что Доверительный Управляющий действует как доверительный управляющий, и/или после имени или наименования Доверительного Управляющего сделана пометка «Д.У.».
Объекты управления или имущество - ценные бумаги и денежные средства, переданные в доверительное управление при заключении договора доверительного управления, ценные бумаги и денежные средства, приобретенные Доверительным Управляющим в течение срока действия договора доверительного управления в связи с его исполнением, а также доходы, полученные Доверительным Управляющим в любой форме (купонный доход, дивиденды, дополнительные акции, конвертируемые акции и проч.) по таким ценным бумагам.
Отчет – означает документ Доверительного Управляющего, предоставляемый учредителю управления в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации, который содержит сведения о стоимости активов на начало и конец соответствующего отчетного периода, движении денежных средств и неденежных активов, суммах расходов и вознаграждения Доверительного Управляющего и иные необходимые сведения.

Стоимость активов – означает стоимость ценных бумаг, стоимость производных финансовых инструментов, и денежных средств, входящих в состав активов.

Ценные бумаги – означают ценные бумаги в том смысле, как они определяются законодательством Российской Федерации, в которые Доверительный Управляющий инвестировал денежные средства, либо передаваемые учредителем управления Доверительному Управляющему для целей управления в соответствии с условиями договора доверительного управления.
3. ПОРЯДОК ОПРЕДЕЛЕНИЯ СТОИМОСТИ АКТИВОВ
3.1. Активы передаются в доверительное управление (возвращаются из доверительного управления) по оценочной стоимости.

Оценочная стоимость активов, передаваемых в доверительное управление, рассчитывается как сумма денежных средств и оценочной стоимости ценных бумаг на дату передачи активов в доверительное управление, включая дату передачи.

Оценочная стоимость активов при выводе объектов из доверительного управления (возврате всех или части активов) рассчитывается как сумма денежных средств и оценочной стоимости ценных бумаг, на дату вывода объектов из доверительного управления, включая дату вывода, с учетом существующих обязательств по договору доверительного управления.
3.2. Порядок определения стоимости активов при приеме их от учредителя управления, а также при указании их оценочной стоимости в отчете о деятельности Доверительного Управляющего по управлению ценными бумагами.
Стоимостью ценной бумаги, находящейся в доверительном управлении, является ее рыночная цена, рассчитываемая согласно Приказа Федеральной службы по финансовым рынкам от 9 ноября 2010 г. N 10-65/пз-н «Об утверждении Порядка определения рыночной цены ценных бумаг, расчетной цены ценных бумаг, а также предельной границы колебаний рыночной цены ценных бумаг в целях 23 главы Налогового кодекса Российской Федерации».

В случаях, когда порядок определения рыночной цены ценной бумаги, обращающейся на организованном рынке ценных бумаг, не предусмотрен статьями 212 и 214.1 Налогового кодекса Российской Федерации, такая рыночная цена определяется как:

Средневзвешенная цена, рассчитываемая российским организатором торговли на рынке ценных бумаг (фондовой биржей) по итогам каждого торгового дня:

1) по сделкам, совершенным на торгах этого организатора торговли на рынке ценных бумаг (этой фондовой биржи) с ценными бумагами того же выпуска в течение торгового дня, если число указанных сделок составляет не менее десяти и их объем составляет не менее 500 тыс. рублей;

- по последним десяти сделкам, совершенным на торгах этого организатора торговли на рынке ценных бумаг (фондовой биржи) с ценными бумагами того же выпуска в течение последних 90 торговых дней, если в течение торгового дня, по итогам которого рассчитывается рыночная цена, совершено менее десяти сделок с ценными бумагами того же выпуска, и объем последних десяти сделок составляет не менее 500 тыс. рублей.

- по последним сделкам, совершенным на торгах этого организатора торговли на рынке ценных бумаг (фондовой биржи) с ценными бумагами того же выпуска в течение последних 90 торговых дней, объем которых при совершении последней сделки составил 500 тыс. рублей или более, если объем сделок в течение торгового дня, по итогам которого рассчитывается рыночная цена, либо объем последних 10 сделок, совершенных в течение последних 90 торговых дней, но более чем за один торговый день, составил менее 500 тыс. рублей.

Цена закрытия рынка по ценной бумаге, рассчитываемая иностранной фондовой биржей по сделкам, совершенным через такую биржу в день, когда была совершена сделка с ценной бумагой, - для ценных бумаг, допущенных к торгам на иностранной фондовой бирже.

В случае если в день совершения сделки с ценной бумагой цена закрытия по такой ценной бумаге не рассчитывалась иностранной фондовой биржей, рыночной ценой ценной бумаги признается последняя цена закрытия рынка по ценной бумаге, рассчитанная иностранной фондовой биржей в течение 3 месяцев, предшествующих дню совершения соответствующей сделки.

Рыночная цена ценной бумаги, определяемая организатором торговли на рынке ценных бумаг (фондовой биржи), рассчитывается по сделкам, совершенным на проводимых им торгах на основании хотя бы одной безадресной заявки, и принимается к определению рыночной стоимости ценных бумаг на день, когда была совершена сделка с указанной ценной бумагой.

Рыночная цена ценной бумаги может быть рассчитана организатором торговли на рынке ценных бумаг (фондовой биржей), в том числе по сделкам с ценной бумагой, совершенным в отдельных режимах торгов (секциях) такого организатора торговли (фондовой биржи).

В случае если рыночная цена ценной бумаги была рассчитана более чем одним организатором торговли на рынке ценных бумаг (фондовой биржей), для определения рыночной стоимости ценных бумаг допускается использование рыночной цены ценной бумаги, рассчитанной любым из таких организаторов торговли (фондовых бирж).

В случае если цена закрытия рынка по ценной бумаге была рассчитана более чем одной иностранной фондовой биржей, для определения рыночной цены ценной бумаги допускается использование цены закрытия рынка по ценной бумаге, рассчитанной любой из таких иностранных фондовых бирж.

В случаях, когда порядок определения расчетной цены ценной бумаги, не обращающейся на организованном рынке ценных бумаг, не предусмотрен статьями 212 и 214.1 Налогового кодекса Российской Федерации, такая расчетная цена определяется в соответствии с Порядком определения расчетной цены ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, в целях 25 главы Налогового кодекса Российской Федерации.

Предельная граница колебаний рыночной цены ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, определяется в следующем порядке:

1) в сторону повышения - от рыночной цены ценной бумаги до максимальной цены сделки с ценной бумагой, совершенной на торгах данного организатора торговли на рынке ценных бумаг, включая фондовую биржу, или иностранной фондовой биржи;

2) в сторону понижения - от рыночной цены ценной бумаги до минимальной цены сделки с ценной бумагой, совершенной на торгах данного организатора торговли на рынке ценных бумаг, включая фондовую биржу, или иностранной фондовой биржи.

Предельная граница колебаний рыночной цены определяется по сделкам с ценными бумагами, совершенным на торгах организатора торговли на рынке ценных бумаг, включая фондовую биржу, или на торгах иностранной фондовой биржи в день, за который была рассчитана средневзвешенная цена ценной бумаги (цена закрытия рынка по ценной бумаге), использованная для определения рыночной цены ценной бумаги.

В случае если рыночная цена ценной бумаги определяется на основании средневзвешенной цены, рассчитанной по сделкам, совершенным в отдельном режиме торгов (секции), то предельная граница колебаний рыночной цены ценной бумаги также рассчитывается по сделкам, совершенным в таком режиме торгов (секции).

Предельная граница колебаний рыночной цены ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, устанавливается в размере 20 процентов в сторону повышения или понижения от расчетной цены ценной бумаги.
Оценочная стоимость купонных облигаций Российской Федерации, субъектов Российской Федерации, органов местного самоуправления и облигаций прочих эмитентов  увеличивается на величину купонного дохода, рассчитанную на дату проведения оценки, исходя из купонной ставки по соответствующему выпуску облигации, установленной на текущий купонный период.
3.3. Оценочная стоимость ценных бумаг дополнительного выпуска, признается равной оценочной стоимости ценных бумаг выпуска, по отношению к которому такой выпуск является дополнительным.
3.4. Оценочная стоимость инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, признается равной их расчетной стоимости на дату определения оценочной стоимости, а если на эту дату расчетная стоимость инвестиционных паев не определялась, - на последнюю дату ее определения, предшествующую дате определения оценочной стоимости указанных инвестиционных паев.
3.5. Оценочная стоимость фьючерсных контрактов и опционов определяется:  по расчетной цене организатора торговли, определенных настоящей Методикой, а при ее отсутствии на дату оценки - на предыдущий день, при отсутствии на предыдущий день - на дату приобретения.
3.6. Оценка вкладов в рублях в кредитных организациях осуществляется исходя из суммы денежных средств, размещенных во вкладах, включая суммы начисленных, но не выплаченных процентов на дату проведения оценки.

3.7. Оценочная стоимость обязательств (дебиторской и кредиторской задолженности) определяется в соответствии с балансовой стоимостью этих обязательств.

3.8. Оценочная стоимость ценных бумаг, не допущенных к торгам ни у одного организатора торговли, принимается равной их балансовой стоимости.

3.9. Сумма денежных средств и обязательств в иностранной валюте пересчитывается в рубли по курсу, установленному Центральным банком Российской Федерации на дату оценки активов.
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