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День резких движений – примерно так можно охарактеризовать торговую сессию на 
американском фондовом рынке во вторник. С открытия рынок начал активно корректироваться 
на фоне роста инфляционных ожиданий, однако к текущему моменту отыграл примерно половину 
падения. 
 
По состоянию на 20:00 (МСК) индекс широкого рынка S&P500 падает на 0,65%, индекс Dow 
снижается на 0,4%, а технологический индекс Nasdaq теряет больше остальных вследствие 
высокой перекупленности многих IT-компаний – на 1,9%. 
 
Ключевые индикаторы на вечер вторника (23/02/2021): 
 
• S&P 500: -0,65% 
• Dow Jones: -0,40% 
• NASDAQ: -1,9% 
• IMOEX: н/д; RTSI: н/д 
• Золото: $1 807 (-0,14%) 
• Медь: $9 217 (+1,3%) 
• Нефть Brent: $64,5 (+0,2%) 
• Доллар/Рубль: 74,0 руб. (-0,57%) 
  
Рынок, безусловно, порой ведет себя парадоксально. Долго ждали одобрения новых 
экономических стимулов, но по мере приближения данного события, усилились инфляционные 
ожидания.  
 
В итоге поползла вверх доходность 10-летних UST (сегодня уже вплотную к 1,4%), что 
является признаком снижения аппетита к риску больших инвесторов. Результат, как 
говорится, на табло. 
 
В преддверии 2-дневного выступления главы ФРС США Джея Пауэлла в Конгрессе рынок, по 
всей видимости, решил перестраховаться. Излишне говорить, что теперь каждое слово 
председателя будет изучаться под микроскопом и трактоваться в самых разных направлениях. К 
счастью, Пауэлл всегда отличался достаточной прямотой и недвусмысленностью высказываний.  
 
Таким образом, нынешняя коррекция: а) закладывает ожидания изменения тональности 
риторики Пауэлла относительно ДКП; б) может перерасти в нечто гораздо большее в том 
случае, если ожидания подтвердятся.   
 
Рынок сегодня крайне нестабилен, поэтому сохраняем торговую активность на низком уровне. 
Лишь точечные сделки. Так, в «Агрессивном» портфеле усилили позицию в достаточно 
волатильной акции Farfetch (FTCH US).  
 
Бумага «сходила» сегодня в начале торгов довольно низко, поэтому такой шаг хоть и 
высокорискован, но имеет свою логику. Высокий коэффициент beta делает акцию реактивной, 
что может сыграть на руку в случае отскока рынка. 
 
Кроме того, решили докупить небольшой объем Alteryx (AYX US). Актив ощутимо падает на 
протяжении уже нескольких сессий. На наш взгляд, это чрезмерно эмоциональная реакция рынка. 
Приняли решение увеличить долю в фундаментально привлекательной истории. В ближайшее 
время планируем еще глубже изучать состояние Alteryx. 
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В «Оптимальном» портфеле с неплохой прибылью продали часть позиции в бумагах Fox 
Corporation (FOXA US). Основная цель данной сделки – зафиксировать прибыль в истории, 
показавшей себя с очень неплохой стороны. 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 
Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не представляет собой 
предложение по покупке, продаже или совершению каких-либо сделок или инвестиций в отношении указанных в настоящем обзоре 
ценных бумаг и не является рекомендацией по принятию каких-либо инвестиционных решений. Информация, использованная при  
подготовке настоящего обзора, получена из предположительно достоверных источников, однако проверка использованных данных не 
проводилась и компания «Московские партнеры» не дает никаких гарантий корректности содержащейся в настоящем обзоре 
информации. Компания «Московские партнеры» не обязана обновлять или каким-либо образом актуализировать настоящий обзор, 
однако компания имеет право по своему усмотрению, без какого-либо уведомления изменять и/или дополнять настоящий обзор и 
содержащиеся в нем рекомендации. Настоящий обзор не может быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, 
ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или приводить из него цитаты без предварительного письменного разрешения 
компании «Московские партнеры». Компания «Московские партнеры» не несет ответственности за любые неблагоприятные 
последствия, в том числе убытки (прямые или косвенные), причиненные в результате использования информации, содержащейся в 
настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, принятых на основании данной информации. 


