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Инвестиционные идеи. Акции.  
 
CACI International (CACI US) – компания из сектора услуг в области информационных технологий. 
Предоставляет услуги в области системной интеграции, обеспечения и безопасности 
информации, реинжиниринга, логистики и инженерной поддержки, электронной коммерции.   
 

  
Источник: Bloomberg 

Ключевые факторы инвестиционной привлекательности.  
 

1) Неплохие результаты по итогам 2 квартала 2021 финансового года. Выручка компании в 

годовом выражении выросла на 5,2% до $1,47 млрд. Квартальная EBITDA увеличилась на 

21,8% и составила $196,3 млн. Чистая прибыль по итогам квартала прибавила 31,7% и 

достигла $106,56 млн. Кроме того, компания существенно нарастила свободный 

денежный поток: на 64,6% до $189,8 млн. 

 
2) Госзаказ имеет значение. CACI не так давно продлила контракт на предоставление 

автоматизированных услуг поддержки судебных разбирательств Министерству юстиции 

США (DOJ) и другим федеральным агентствам. Государственные заказы в структуре 

выручки – хороший триггер. Это обеспечивает стабильный денежный поток, а также 

является фактором поддержки финансовой устойчивости. 

 
3) Хороший дисконт по мультипликаторам P/S и P/FCF. Акции CACI в общем и целом 

торгуются дешевле аналогов по всем рыночным мультипликаторам. И если по EV/EBITDA и 

P/E дисконт невелик, то P/S и P/FCF степень недооцененность относительно 

среднеотраслевых показателей составляет 217% и 98% соответственно.  

Ключевые риски. Основной риск – перегретость сектора технологий. Недавнее снижение индекса 
NASDAQ красноречиво иллюстрирует данный риск.  
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Основные финансовые показатели, $ млн 2019 2020 2021П Изм., % 

Выручка 4 986 5 720 6 138 7% 

Валовая прибыль 1 682 2 001 2 176 9% 

EBITDA 465 656 670 2% 

Чистая прибыль 267 324 388 20% 

EPS 10,74 12,94 15,25 18% 

          

Валовая маржа 34% 35% 35% 0% 

Маржа EBITDA 9% 11% 11% -1% 

Чистая маржа 5% 6% 6% 1% 

 

Долговая нагрузка, $ млн 2019 2020 2021П Изм., % 

Совокупный долг 1 665 1 782 1 854 4% 

Cash 72 107 102 - 

Чистый долг 1 593 1 675 1 752 5% 

Чистый долг/EBITDA 1,9 3,6 2,7 -26% 

 
 

Сравнение с компаниями-аналогами, 2021П Страна P/S EV/EBITDA P/E P/FCF 

ACCENTURE Ирландия 3,5 18,1 31,0 24,8 

IBM США 1,5 9,0 11,3 12,8 

LEIDOS США 0,9 12,4 14,3 17,5 

BOOZ ALLEN США 1,4 14,5 20,3 17,4 

FIDELITY США 6,6 17,9 22,4 20,6 

FISERV США 5,3 15,9 22,4 19,5 

COGNIZANT США 2,2 11,2 18,3 18,4 

MAXIMUS США 1,5 13,8 23,0 23,8 

Средневзвешенное   2,8 14,1 20,4 19,4 

            

CACI INTERNATIONAL США 0,9 10,8 14,2 9,8 

Дисконт/(премия)   217% 30% 43% 98% 

 
 
 

Источник: Bloomberg 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 
Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не представляет собой 
предложение по покупке, продаже или совершению каких-либо сделок или инвестиций в отношении указанных в настоящем обзоре 
ценных бумаг и не является рекомендацией по принятию каких-либо инвестиционных решений. Информация, использованная при  
подготовке настоящего обзора, получена из предположительно достоверных источников, однако проверка использованных данных не 
проводилась и компания «Московские партнеры» не дает никаких гарантий корректности содержащейся в настоящем обзоре 
информации. Компания «Московские партнеры» не обязана обновлять или каким-либо образом актуализировать настоящий обзор, 
однако компания имеет право по своему усмотрению, без какого-либо уведомления изменять и/или дополнять настоящий обзор и 
содержащиеся в нем рекомендации. Настоящий обзор не может быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, 
ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или приводить из него цитаты без предварительного письменного разрешения 
компании «Московские партнеры». Компания «Московские партнеры» не несет ответственности за любые неблагоприятные 
последствия, в том числе убытки (прямые или косвенные), причиненные в результате использования информации, содержащейся в 
настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, принятых на основании данной информации. 


